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Recency bias N 35 %
Loss aversion I 26%
Confirmation bias GG 5%
Familiarity/home bias I 24%
Anchoring I 24%

Kaltumus"l kUd Inertia/status quo GGG 23%

vead, mis Framing e 17%
mojutavad

Selective memory I 15%
) : Mental accounting GG 15%
Investeerimis- Availability bias  EG——— 13%
- Herding . 13%
Otsuseld Self control G 12%
Regret aversion G 11%
Endowment effect —_—— 10%

Overconfidence G 9%
0% 10% 20% 30% 40%
Allikas: Charles Schwab (2019)
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Allikas: DALBAR Report, 2019. ©2019, DALBAR, Inc.




/_\ * Likviidsuspuhver

Meister- - Hadaabi raskeks ajaks, et ei peaks allahinnatud

vara muuma
Investorli

CEII * Turukiht
* Indeksfond voOi sarnane

- Vaartuskiht

« Vaartuspohine investeerimine
« Kriisikindlam kiht

 Riskikiht
« Korgema riskiga varad, nt kasvuaktsiad

- Véimenduse kasutamine, nt
tuletisinstrumentidega
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ikas: Gray, W. R., & Carlisle, T. E. (2012). Quantitative Value: A Practitioner's Guide to Automating Intelligent

Investment and Eliminating Behavioral Errors (Vol. 836). John Wiley & Sons.
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Futuuride kasutamise naide:
Riskikiht osta indeksit futuurina

* Annab finantsvoimenduse
* Moistlik reeglina max 1.5 kordne voimendus
- Tekib likviidsuspuhver, osa raha on vaba, teenib intressi
* Kulukus ca baasintress + 1%
* Vaga likviidne
- Lihtsalt “risk-on” ja “risk-off"”
- Eeldab turunagemuse ja selle riski votmist

* Nt sektorite rotatsioon
* Turutrendi jargimine

Arvestatav taiendav risk

Hoiatus!



P N

Raamistiku eelised

Kokkuvote

* Tootlus tavaperioodil lahedane turu
keskmisele

* Voib jaada alla, voib Uletada

* Voimalus votta taiendavat kontrollitud riski
* Voimalus korgema tootlus teenimiseks

- Aitab kaitumuslike vigade vastu
- Vahemalt osaliselt

Arvestatav taiendav risk

Hoiatus!




